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PSI
BAO CAO PANH GIA TAC PONG THUE QUAN POI UNG VOT VIET NAM
1. Tong quan vé hoat dong xuat, nhap khau caa Viét Nam nim 2024

Trong ndm 2024, kim ngach xudt kh3u va kim ngach nhap khiu cua Viét Nam ting 14.3% va 16.7% (so v6i mdc gidm
4.6% va 9.2% & cung ky ndm 2023). So véi cac qudc gia trong khu vuc, tdng trudng kim ngach xuét khau cta Viét Nam
la vugt trdi khi ma Dai Loan, Han Quéc, Trung Quéc chi tdng [an lugt 9.9%, 8.1%, 5.8%. Viét Nam ciling ddy manh thuang
mai v&i cad My va Trung Qudc, theo d6, kim ngach xuét khdu sang My tdng 23% va kim ngach nhap khau tir Trung Quéc
tang 29%. T do thang du thugng mai cua Viét Nam véi My va tham hut thugng mai véi Trung Qudc déu dat mdc cao ky
luc trong ndm 2024, ting lan Iugt 26% va 66%. Ndm 2024, kim ngach xuét khau cac san phdm cng nghé thdng tin va
mdy mac tdng trudng lan luct 14% va 21%, cac mat hang xuét khau truyén théng nhu néng san, dét may & giay dép thi
tang trudng lan lugt 19% va 11% trong ndm vira qua.
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Ngudn: Téng cuc Hai quan, PSI téng hgp
2. Sac lénh ap thué& nhap khau déi irng (reciprocal tariffs) cia My ddi véi cac ddi tac

Vao gilta thang 2/2025, Téng thdng Trump da cdng bd chinh sach thué quan déi ing, cd thé cé hiéu luc tir thang 4/2025,
nham can bang chinh sach thué& quan vdi cac ddi tac thuang cla My va giam tham hut can can thuong mai.

Théang 3/2025, Nha Tréng cho biét My d3 thu hep dang k& pham vi ap thué, cé thé chi tp trung vao “Dirty 15” — cac quéc
gia vi pham theo hai tiéu chi: (1) Khién My chiu thém hut thuong mai Ion; (2) Ap dét thué quan khdng cong bng déi vdi
hang hoa My.

(1) Céac qudc gia c6 mirc tham hut thuong mai I6n véi My va dugc cho la ndm trong danh sach nay, bao gém:

Trung Quéc: thdm hut thuong mai hang hda 16n nhat cia Hoa Ky vdi Hoa Ky, tdng cong la 295.4 ty USD
- Lién minh chau Au (EU): thdm hut 235.6 ty USD

- Mexico: muc tiéu do tham hut 171.8 ty USD va lo ngai vé nhap cu

- Viét Nam: tham hut 123.5 ty USD,

- Dai Loan: tham hut 73.9 ty USD

- Nhét Ban: mét can bang thuong mai dai ddng bao gém tham hut gan day nhéat 1a 68.5 ty USD

- Canada: tham hut v&i Hoa Ky la 63.3 ty USD

- Han Qudc: tham hut 66.0 ty USD
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- An D0: thué quan cao va cac rao can phi thu& quan dan dén tham hut 45.7 ty USD

- Thai Lan: tham hut 45.6 ty USD

- Thuy Si: tham hut véi Thuy Si la 38.5 ty USD

- Malaysia: tham hut thuang mai la 24,8 ty USD

- Uc: thué quan va thué cao ddi v8i hang héa cua Hoa Ky véi tham hut gan day 13 17.9 ty USD
- Indonesia: tham hut thugng mai véi Indonesia la 17.9 ty USD

- Anh: thugng mai tham hut 11.9 ty USD

Cac quoc gia c6 mirc tham hut thuong mai song phuong I6n nhat ciia Hoa Ky nam 2024
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Ngudn: USTR, PSI téng hgp
C6 thé thdy, théng du thuang mai song phuong clia Viét Nam vdi Hoa Ky d3 tdng gap ba 1an ké tir ndm 2018, khi Téng
thong Trump phat dong chién tranh thuong mai véi Trung Quoc trong nhiém ky dau tién ciia minh. Nam ngoai, riéng thang
du d3 dat 123.5 ty d6 la, tuang dudng 26.4% GDP cua Viét Nam. Mot yéu t6 cd thé dan dén budc nhdy vot nay trong xuét
kh&u sang Hoa Ky Ia viéc cac cong ty Trung Quéc téng dau tu vao Viét Nam dé tim cach trdn thué nhap khau cta Hoa Ky.
Theo d6, Trung Quéc da gia tdng xut khau va dau tu FDI cta sang Viét Nam ké tir ndm 2018.

Dong von FDI Trung Qudc vao Viét Nam
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Ngudn: Bloomberg Economics, PSI t6ng hap
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(2) Téng théng Trump thudng nhdn manh rang cac nha xudt khdu Hoa Ky phai déi mét véi mirc thu€ cao hon & nudc
ngoai so vdi cac déi tdc nudc ngoai cta ho phai di mat khi xudt khau vao My. Theo dit liéu tir Bloomberg Economics,
muc chénh |éch thué€ quan gilta My va mot s6 qubc gia dobi tac la kha I6n. Trong do, Viét Nam dang danh thué
nhép khu trung binh cao hon khodng 7% so véi mdc thué nhap khdu ma My dang ap dung.
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Ngudn: Bloomberg Fconomics, PSI téng hop
= Theo d6, ching tdi cho rang Viét Nam dang d6i mat véi nguy co bi dua vao danh sach cac nudc bi ap
Thué doi i'ng do vi pham ca hai tiéu chi trén.

3. Kha nang anh hudng tdi tirng nganh

Céc nganh do dién tl, thiét bi may méc, dét may, gidy dép va do gd nay chiém phan 16n kim ngach xuét khau sang My, va
nhiéu doanh nghiép cé ty 1& doanh thu xuét khau phu thudc cao vao thi trudng My .

Co cau hang héa Viét Nam xuat khau sang My
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Ngudn: GSO, Téng cuc Hai quan, PSI téng hap
DE udc tinh tac ddng tiém ndng cla chinh sach thu€ quan déi ing cia M, chlng téi phan tich cac mirc thué sut cua hai
quéc gia Ién mot s6 mat hang chinh. Theo d6, cdc mat hang may mdc, thiét bi dién tir va dd gd sé dé b ton thuong nhat
do chénh Iéch murc thué sudt clia hai qubc gia la kha cao. Tuy nhién, ching t6i cling luu y rdng ddi véi mét hang may mdc,
thiét bi dién tr thi cac cong ty da qubc gia san xudt tai Viét Nam co kha nang phan (rng vdi thué quan tét han bang cach
chuy&n mdt phan hoat dong san xuét hodc hang héa hoan thién sang cac quéc gia khac. Nhung cdc nha san xuét ndi dia

vé d6 gb cd thé o it Iua chon dé& chuyén hudng va tim thi trudng tiéu thu thay thé.
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Trong khi d6, cac mat hang nhu dét may, giay dép, thép va nhom cé mirc thué sudt hién hanh cta Viét Nam cho cac san

Trung Tam Phan Tich

phdm nhép kh3u tir My vé& cd ban tuong duong mdc thu€ sudt cla My ap dung cho hang hda Viét Nam. Do d6, gia st
chinh sach thué quan déi ('ng dudc ap dung, muic thué suat ap dung cho nhitng san pham nay du kién khdng tdng dang
ké.

Biéu thué& nhap khiu ¢ mot s6 mat hang
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Ngudn: WTO, PSI téng hop
Dua trén céc su kién qud khi, cd thé thdy Tong thdng Trump van sé st dung chinh sach thué quan nhu mdt céng cu dam
phan dé gianh Igi thé tir cac déi tac thuang mai. Do do, trong trudng hgp bi My cho vao danh sach bi ap thué déi (ing, Viét
Nam van cd thé gidm thiéu tac dong tiéu cuc bang viéc chu dong dua ra thém céc diéu chinh can bang han vé chinh sach
thué quan gilra 2 nudc, tir dé cd cd s dam phan vdi My. Theo thong tin dudc cong bg, du ki€n thué quan doi vdi khi dot
tu’ nhién hoa ldng cla My sé dudc cdt giam tir 5% xudng 2%, thu€ dGi véi 6 to tir 45% dén 64% xubng 32% va thué doi
VvGi ethanol tir 10% xudng 5%. Viét Nam van chua nhap khau LNG tUr Hoa Ky, nhung hién dang dam phan vdi cac nha
cung cap Hoa Ky. Mgi day nhat, Chinh phu vira cho phép Tap doan Space Exploration Technologies (SpaceX) do ti phu Elon

Musk sang lap cung cp thi diém dich vu Internet vé tinh Starlink cho ngudi dung tai Viét Nam.
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Trong trudng hgp Viét Nam thoat khoi mirc thué quan clrng rdn tur Hoa Ky, thi viéc dao 16n thugng mai toan cau do cubc
chién thuang mai rong 16n clia Tong thdng Trump van cd thé gay ra nhitng tac dong tiéu cuc Ién hoat dong xuat khau cta
Viét Nam. Ngoai ra, d6i v4i mot s6 nganh cé nhap khau nguyén liéu dau vao, doanh nghiép c6 thé phai diéu chinh quy
trinh san xuét, tim nguyén liéu tir cdc ngudn khéng bi ap thu€ dé tranh bi coi la "Ian tranh thué". Thém vao do, khdng chi
hang hda bi nhdm dén sé bi anh hudng ma ca hoat dong dau tu cling sé bi tac ddng bdi su' bién déng trong thuong mai
toan cau va bién dong thi truGng. Thu hut von dau tu FDI s€ khé han vi cac mic thué€ quan cla chinh quyén Trump khuyén
khich viéc dua hoat déng san xuat vé nudc.
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Céc thdng tin va nhan dinh trong béo céo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin ciy vao thdi diém céng bS. Tuy nhién,

PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét d6i clia cac thong tin nay.

Bdo cdo dugc dua ra dua trén cac quan diém clia ca nhan chuyén vién phan tich, khdng nhdm muc dich chao bén, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm

gitr chitng khoan. Nha dau tu chi nén st dung bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu ciia minh va PSI sé khong chiu bat clr

trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu’ d6i tugng dudc nhic dén trong bdo céo nay vé nhitng tdn that co thé xay ra khi dau tu’ hodc thdng tin sai

léch vé& ddi tugng dugc nhic dén trong bao cdo nay.
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